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Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Euros
ACTIVO | NoTA | 2015 2014
I. [nmovilizado intangible 5 9.395.251 9.403.467
[I. Inmovilizado material 6 162.862.511 155.327.377
V. Inversiones financieras a largo plazo 8 17.766 19.855
ACTIVO NO CORRIENTE ' u72.275.528 164.750.698
I1. Existencias 7 1.584.286 1.781.657
[11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 3.052.709 2.867.671
Otros deudores 8 26.335 27.367
Activos por impuesto corriente 8, 12 2.930.582 7.958
| Total | | 6.009.626 |  2.902.99 |
V. Inversiones financieras a corto plazo 8 4.000.000 4.000.000
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 9.572.261 10.737.654
ACTIVO CORRIENTE 21.166.173 19.422.307
[ PASIVO | NOTA | 2015 2014
FONDOS PROPIOS
[. Capital 10 61.000 61.000
II1. Reservas 10 20.263.470 14.169.672
VII. Resultado del ejercicio 10 5.124.312 6.093.798
} Total | | 25448782 | 20.324.470 |
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 6, 10 146.431.600  151.171.816
| PATRIMONIO NETO | | 171.880.382 | 171.496.286 |
L. Provisiones a largo plazo 11 116.570 235.034
[I Deuda financiera a largo plazo 8,16 12.850.862 5.847.760
V. Pasivos por impuesto diferido 12 440.617 454.880
| PASIVO NO CORRIENTE | | 13.408.048 |  6.537.674 |
III. Deudas a corto plazo
Deuda financiera a corto plazo 8 5.958.971 4.170.508
| Total | | 5958971 |  4.170.508 |
[V. Deudas con emp. Grupo y Asociadas 8, 16 72.087 72.087
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8 2.122.212 1.896.449
PASIVO CORRIENTE 8.153.270 6.139.044

| 193.441.701  184.173.005 ]

| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de este Balance de Situacién
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2015 y 2014
Euros
| NoTA | 2015 2014 |
INGRESOS DE EXPLOTACION
Prestacion de Servicios 13 20.217.876 20.559.347
Otros Ingresos de explotacion 163.202 159.199
Subvenciones de explotacion 10 4.754.479 4.811.991
Ingresos extraordinarios 8.000 0
Total | I 25.143.557 25.530.837
GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionamientos 13 -4.494.361 -4.708.000
Gastos de personal 13 -4.106.653 -4.190.538
Servicios exteriores 13 -5.990.219 -5.210.501
Tributos -274.581 -303.774
Otros gastos de explotacion -17.567 -16.515
Amortizaciéon del inmovilizado 5,6 -4.823.500 -4.869.773
Gastos extraordinarios 0 -266
Total -19.706.881 -19.299.367
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.436.676 6.231.471
Ingresos financieros 61.654 143.949
Gastos financieros -358.161 -254.487
| RESULTADO FINANCIERO | | 296507 |  -110.539 |
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | | 5140169 |  6.120.932 |
Impuestos sobre beneficios 12 -15.857 -27.134

| RESULTADO DEL EJERCICIO | L 5024312 6.093.798

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta de Resultados
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2015y 2014
Euros

[Nota | 2015 | 2014
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES EXPLOTACION
Resultado del gjercicio antes de impuestos 5.140.169  6.120.932
Amortizacion del inmovilizado 5,6 4.823.500 4.869.773
Imputacién de subvenciones 10 -4.754.479 -4.811.991
Ingresos financieros -61.654 -143.949
Gastos financieros 358.161 254.487
Cambios en el capital corriente -2.574.327 -1.137.154
Otros -15.857 10.539
Total Flujos de efectivo actividades explotacion 1 | 2915512 | 5.162.638
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION
Inversiones en Inmovilizado intangible 24.457 15.670
Inversiones en Inmovilizado material 6 12.325.962  2.758.163
inversiones en Inmovilizado financiero 0 1.000.000
Retiros y otros -2.089 994
Flujos de efectivo de las actividades de_inversion | | 12.348.330 | 3.774.827
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES FINANCIACION
Deudas financieras 8 8.569.150  2.213.590
Cargas financieras netas -296.507 -110.539
Otras deudas -5.219 -24.253
Flujos de efectivo actividades de financiacion ] | 8.267.425 | 2.078.798 |
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO -1.165.393 3.466.609
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 9 10.737.654 | 7.271.045
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9 9.572.261 | 10.737.654

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de este Estado de Flujos de Efectivo



SOCIEDAD MUNICIPAL AGUAS DE BURGOS S.A
, CIF A09520099
Cuentas Anuales 2015

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015 y 2014

Euros
RESULTADO | =T 5
; ; = o SUBVENCIONES k
CONCEPTOS CAPITAL RESERVAS . ‘Diil. s Y DONACIONES TOTAL
EJERCICIO

SALDO AL FINAL DEL 2013 61.000 9.782.097 4.387.575 155.969.371 170.200.042
Resultado del ejercicio 0 0 6.093.798 0 6.093.798
Otras variaciones 0 4.387.575 -4.387.575 -4.797.555 -4.797.555

‘ SALDO AL FINAL DEL 2014 ‘ 61.000 ] 14.169.672 | 6.093.798 j 151.171.816 I 171.496.286 |
Resultado del ejercicio 0 0 5.124.312 0 5.124.312
Otras variaciones 0 6.093.798 -6.093.798 -4.740.216 -4.740.216

| SALDO AL FINAL DEL 2015 | 61.000 | 20263.470 [ 5.124312 | 146.431.600 | 171.880.382 |

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de este Estado de Flujos de Efectivo
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MEMORIA
ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.1.  Constitucién de la empresa

La empresa SOCIEDAD MUNICIPAL AGUAS DE BURGOS S.A. se constituyé como
Sociedad Andénima de Gestidén Directa de un Servicio Publico, €l 19 de noviembre de 2010 ante
el Notario de Burgos Don Fernando Puente de la Fuente, no habiendo modificado su
denominacién social desde la constitucion. Su domicilio social actual se encuentra en la
Avenida Cid Campeador n° 2 de Burgos. Su CIF es A 09520099 y se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Burgos Tomo 629, Libro 420, Folio 26, Hoja Bu 13891, Inscripcion 1°.

1.2. Régimen legal

Aguas de Burgos es una Sociedad 100% Municipal que lleva a cabo el abastecimiento y
distribucion de agua potable, asi como el de recogida y depuracion de las aguas residuales
(Gestion Integral del Ciclo del Agua) en el término municipal de Burgos. La Sociedad
desarrolla su actividad segun establece el Reglamento aprobado por el pleno del Ayuntamiento
de Burgos celebrado el dia 17 de octubre de 2003 y publicado el dia 1 de marzo de 2004. El
titular del servicio publico es el Ayuntamiento de Burgos y la gestion del servicio es
asumida por el Consejo de Administracion la Sociedad Municipal Aguas de Burgos, S.A., para
todos los temas relacionados con la gestion integral del agua.

Aguas de Burgos S.A. esta obligada, con los recursos o instalaciones puestos a su alcance, asi
como los que sea necesario arbitrar en el futuro, a situar agua potable y realizar la recogida de
aguas residuales en los puntos de toma y vertido de los abonados, con arreglo a las condiciones
que se fijan en el Reglamento y restantes ordenanzas establecidas por el Ayuntamiento y de
acuerdo con la legislacién urbanistica y general aplicable.

La Sociedad esta obligada a conceder el suministro de agua para el consumo domeéstico a todas
las personas o entidades que lo soliciten para utilizarlo en edificios, locales o recintos situados
dentro del término municipal de Burgos, siempre que estos reunan, ademas de los requisitos
establecidos por las disposiciones reglamentarias aprobadas por el Ayuntamiento, las
condiciones exigidas por la legislacion vigente. En los mismos casos y con idénticas
condiciones Aguas de Burgos, S.A. autorizara el vertido de aguas residuales. Podran prestarse
estos servicios fuera del término municipal previa autorizacion del Consejo de Administracién
de la Sociedad. La concesién de suministro de caracter industrial, comercial, de ornato o recreo,
esta supeditada a las posibilidades de dotacion de agua que tenga disponible en cada momento.
La recogida de vertidos estard condicionada a que las caracteristicas previstas y declaradas de
los mismos respondan a las exigencias contenidas en la legislacion vigente y en las normas del
Ayuntamiento en materia de vertidos.

A la Sociedad le aplica el Real Decreto Legislativo 11/2010 de 2 de Julio, de Ley de Sociedades
de Capital, el Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias. La entidad no participa en
ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras entidades con las cuales se pueda
establecer una relacion de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio y en las Normas 13% y 15* de la Tercera Parte del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprob6 el Plan General de Contabilidad.
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La duracion de la Sociedad es indefinida, segin se desprende de sus estatutos y escritura
fundacional.

1.3. Actividades

Constituye el objeto social de la Sociedad el desarrollo de cuantas actividades estén
encaminadas a la mejor planificacién, gestion y administracién de todas las etapas del ciclo
integral de agua con destino a usos domésticos e industriales, desde la regulacion y diferentes
aprovechamientos de los recursos hidraulicos, hasta el vertido, depuracion y eliminacion de las
aguas residuales, o en su caso la reutilizacion de las mismas una vez depuradas, y el tratamiento
de fangos.

También incluye el objeto social de la sociedad la realizacion de las obras necesarias de
captacion, construccion de presas, embalses, estaciones de tratamiento de agua, depuradoras de
aguas residuales, conducciones, distribucion y acometidas, tanto de agua potable como de aguas
residuales, asi como de todas aquellas accesorias, complementarias y derivadas de este servicio.

[gualmente, constituye el objeto social de la Sociedad la colaboracién y participacion en la
coordinacién y/o gestion de servicios de abastecimiento, saneamiento y depuracion de agua
dentro del término municipal o fuera del mismo, cuando tales actuaciones sean competencia de
la Sociedad Municipal Aguas de Burgos. S.A. en virtud del convenio que se subscriba entre el
Ayuntamiento de Burgos y cualquier ente social que lo solicite, de acuerdo con lo previsto en
las leyes.

Asimismo, se incluiran las siguientes actividades econémicas, industriales y de servicios:

o realizar toda clase de obras de instalaciones, captacion, produccion, distribucion y
montajes de energias: eléctrica, gas o de cualquier otra y el suministro y
comercializacion de las mismas y de todo cuanto tenga relacion con la rama de las
industrias referidas.

o realizar instalaciones de sistemas conductores, portadores y transportadores de sefiales,
imagenes o energia y explotar y comercializar los servicios correspondientes.

o realizar las tareas de gestion, liquidacién y recaudacion de las tasas y precios publicos o
privados que sean aplicados por los servicios que presta.

Las actividades, servicios y obras anteriores podran ser desarrollados por la Sociedad de modo
directo o indirecto, total o parcialmente, seglin la naturaleza de aquellas, pudiendo hacerlo
asimismo mediante participacion en otras sociedades con objeto idéntico o analogo.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

2.1. Bases de Presentacion

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 han sido formuladas a partir de los registros contables
de la sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015. La
moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los estados
financieros en euros se ha seguido los criterios establecidos en el Plan general Contable tal y
como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.
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2.2. Imagen fiel

Los estados financieros adjuntos, muestran la imagen fiel de la compaiiia, habiéndose aplicado
los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad y
el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable. Las cuentas anuales, que
comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, la memoria, el estado de
flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto se han preparado a partir de lfos
registros contables de la empresa, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable y muestran la imagen fiel del patrimonio de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Las cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General de la sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

No existen aspectos criticos ni otros datos relevantes de la valoraciéon y estimacion de la
incertidumbre que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en
ejercicios futuros. Las cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de empresa en
funcionamiento y no hay existencia de incertidumbres importantes, relativas a eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga
funcionando normalmente.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alzao a la
baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4, Comparacion de la informacion

A los efectos de lo establecido en el Cddigo de Comercio, vy a los efectos derivados de la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, en cada una de las
partidas de las Cuentas Anuales figuran ademas de las cifras del ejercicio 2015 las
correspondientes al ejercicio 2014.

2.5. Importancia Relativa.

Al determinar la informacion a desglosar en la presente Memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales del gjercicio 2015.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
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La propuesta de distribucion por parte de los Administradores del Resultado correspondiente al
ejercicio 2015 es la siguiente:

BASE DE REPARTO Euros
Pérdidas y Ganancias 5.124.312
TOTAL BASE DE REPARTO 5.124.312
DISTRIBUCION A Euros
Reservas Voluntarias 5.124.312
TOTAL DISTRIBUCION 5.124.312

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Activos y Pasivos transferidos a la sociedad por el Ayuntamiento de Burgos

Como se explica a continuacion, los bienes demaniales municipales cedidos por el
Ayuntamiento de Burgos, valorados inicialmente en el anexo al Informe de 4 de mayo del 2010
de la Secretaria General del Ayuntamiento de Burgos, ascendieron a 183.665.482 euros, de los
cuales y como contrapartida 174.344.408 euros se registraron en el patrimonio neto de la
sociedad y 9.321.074 euros como deuda financiera con el accionista.

Con fecha 4 de mayo de 2010 la Secretaria General del Ayuntamiento de Burgos emitié un
informe relativo a la aportacion de bienes a la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA. En el
que se relacionaban los elementos cedidos a la sociedad con su valoracidon estimada. Tras la
constitucion de la Sociedad el 19 de noviembre de 2010 se realizd una revision de la valoracion
inicial de los activos cedidos, y como consecuencia de ella, se considerd que el valor de los
activos al 31 de diciembre de 2010 que el Ayuntamiento habia adscrito en uso a la sociedad
ascendia a 171.089.876 euros. Lo anterior fue comunicado por la Sociedad a la Intervencion
Municipal del Ayuntamiento de Burgos con fecha 5 de octubre de 2011. Dada la esencia
econdmica de la aportacién de activos antes mencionada, la sociedad procedio a registrar los
activos recibidos dentro del epigrafe del Inmovilizado Material, siendo la contrapartida el
epigrafe de Subvenciones y Donaciones del Patrimonio Neto. Los activos registrados en el
Inmovilizado Material se amortizan de acuerdo con la vida atil econdémica estimada de los
mismos como se explica detalladamente en las notas posteriores de esta memoria. De forma
simétrica a la dotacion a la amortizacion de los elementos del inmovilizado material, el epigrafe
del Balance de Situacion de Subvenciones y Donaciones se reduce con abono a resultados del

ejercicio en curso.

Con fecha 9 de septiembre de 2011 el Ayuntamiento de Burgos aprobo el Plan Financiero de
Compensacion de deudas de la sociedad Aguas de Burgos SA al citado ente publico. En dicho
Plan se establecié que Aguas de Burgos SA asumia con fecha 31 de diciembre de 2010 una
deuda financiera con el Ayuntamiento de Burgos de 9.321.074 euros con vencimiento final en el
afic 2022, Este desembolso financiero transferido por el Ayuntamiento fue considerado por la
sociedad Aguas de Burgos como el equivalente a un pago por la concesion para la gestion
integral del ciclo del agua en el término municipal de Burgos y registrado como tal en el
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epigrafe de Concesiones del Inmovilizado Intangible. Dado que la sociedad fue constituida por
el Ayuntamiento de Burgos por tiempo indefinido, la compaiiia no procede a dotar amortizacion
alguna a la concesion antes mencionada.

La sociedad comenzé sus operaciones el 1 de enero de 2011 tal y como establecen sus estatutos.
Durante el primer afio de actividad la compaiiia procedié a realizar un inventario fisico detallado
de todos los elementos inicialmente cedidos por el Ayuntamiento y que ascendian a
171.089.876 euros como se menciond anteriormente. Como consecuencia de ello y como
resultado neto de las altas y bajas identificadas tras el inventario fisico detallado se procedio a
modificar la cifra antes mencionada en un 1,9% aproximadamente. La sociedad registré como
Existencias un Inventario de Materiales por importe de 3.254.532 euros.

4.2. Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible recoge la concesion administrativa para la gestion del ciclo del agua
en la ciudad de Burgos y las aplicaciones informaticas adquiridas. Los epigrafes del
inmovilizado intangible se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccién. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se
valora por su coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas. Para cada inmovilizado intangible se analiza y
determina si la vida qtil es definida o indefinida. Los activos intangibles que tienen vida util
definida se amortizan sistematicamente en funcion de la vida util estimada de los mismos y de
su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

La concesion administrativa se valord inicialmente en 9.321.074 euros, segln se establecio en el
Plan financiero de compensaciéon de deudas de la sociedad “AGUAS DE BURGOS S.A. “al
Ayuntamiento de Burgos. Dado que la sociedad fue constituida por el Ayuntamiento de Burgos
por tiempo indefinido, la compafiia considera que la concesion tiene vida util indefinida y por
tanto no se procede a dotar amortizacidn.

Las aplicaciones informaticas se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccidn y se amortizan en base a su vida utif estimada.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
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reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de
valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reductendo en primer
lugar el fondo de comercio, st existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcion de su importe en libros. Cuando una pérdida por deterioro de valor
revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe
en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generado de efectivo)
en ejercicios anteriores. En los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado intangible.

4.3. Inmovilizado Material

Con caracter general, el inmovilizado material se valora a su precio de adquisicidn, o a su coste
de produccidn, que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, tales como los gastos de explanacién y derribo,
transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Bienes aportados por el Ayuntamiento de Burgos a la Sociedad

Con fecha 4 de mayo de 2010 la Secretaria General del Ayuntamiento de Burgos emitié un
informe relativo a la aportacion de bienes a la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA. En el
que se relacionaban los elementos cedidos a la sociedad con su valoraciéon estimada. Con
posterioridad a la emision del citado informe se realizé una revision de la valoracién inicial, y
como consecuencia, se consideré que el valor de los activos al 31 de diciembre de 2010 que el
Ayuntamiento habia adscrito en uso a la sociedad ascendia a 171.089.876 euros. Lo anterior fue
comunicado por la Sociedad a la Intervencion Municipal del Ayuntamiento de Burgos con fecha
5 de octubre de 2011. Dada la esencia econdmica de la aportacion de activos antes mencionada,
la sociedad procedi6é a registrar los activos recibidos dentro del epigrafe del Inmovilizado
Material, siendo la contrapartida el epigrafe del Subvenciones y Donaciones del Patrimonio
Neto.

Los activos registrados en el [nmovilizado Material se amortizan de acuerdo con la vida util
econdémica estimada de los mismos como se explica detalladamente en las notas posteriores de
esta memoria. De forma simétrica a la dotacién a la amortizacion de los elementos del
inmovilizado material, el epigrafe del Balance de Situacion de Subvenciones y Donaciones se
reduce con abono a resultados del ejercicio en curso.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada, considerando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes porcentajes de

amortizacion:
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Descripcion % Anual
Construcciones 2-3%
Maquinaria 12-25%
Utillaje 30%
Mobiliario 10-25%
Equipos Procesos de Informacion 25%
Instalaciones Técnicas 12%
Elementos de Transporte 16%-25%

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro. Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y
trabajos efectuados por la Sociedad, se cargan en las cuentas de gastos que correspondan. Los
costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida til de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del
mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, recogen los trabajos realizados por la
Sociedad para si misma.

Deterioro de valor de los activos materiales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su
inmovilizado material para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una
estimacion del importe recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del
deterioro necesario. Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en
ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro. En los
ejercicios 2015 y 2014 la empresa no ha contabilizado ninguna pérdida por deterioro del
inmovilizado material.

4.4. Terrenos y Construcciones como Inversiones Inmobiliarias.

La compaifiia no posee terrenos o construcciones que puedan ser calificados como inversiones
inmobiliarias.

4.5. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el
balance de situacién seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un
pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien
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arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. Los activos registrados por este tipo de operaciones
se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales,
atendiendo a su naturaleza. Los contratos de arrendamiento financiero se incorporan
directamente como activo de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el
acreedor. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando
las cuotas cotrespondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador. Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del
contrato.

4.6. Permutas.

En las permutas de cardcter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor
razonable del activo entregado mdas las contrapartidas monetarias que se han entregado a
cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo rccibido y con
el limite de este Gltimo.

Cuando la permuta no tiene caracter comercial o cuando no puede obtenerse una estimacion
fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacion, el inmovilizado
material recibido se valora por el valor contable del bien entregado mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio, con el limite, cuando esté
disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor. Durante los
ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido ninguna permuta.

4.7. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados como instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros,

los siguientes:

a) Activos financieros:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

o Créditos a terceros tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes.

o Valores adquiridos representativos de deuda de otras empresas tales como las
obligaciones, bonos y pagarés.

o Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.
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o Derivados con valoraciéon favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

o Otros activos financieros: tales como depoésitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

Deudas con entidades de crédito.

Obligaciones y otros valores negociables emitidos tales como bonos y pagar¢s.

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

Deudas con caracteristicas especiales.

o Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

O O O ©

o}

¢) Instrumentos de patrimonio propio

o Se incluyen en este apartado todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los activos que se han originado en la venta de bienes y
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa. También se han incluido
aquellos activos financieros que no se han originado en las operaciones de trafico de la empresa
y que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, presentan unos cobros de cuantia
determinada o determinable. Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable
que no es otra cosa que el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion mds todos los costes que le han sido directamente atribuibles. Posteriormente,
estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido (en mas o menos, segin sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye
ademas las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. El tipo
de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo por todos los conceptos a lo largo de su vida.
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Los depdsitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado por hacer frente a los
compromisos contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por
deterioro del valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo recuperables.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye los activos financieros no derivados, con cobros fijos o determinables, que
se negocian en un mercado activo, con vencimiento fijo, y en los cuales la sociedad tiene la
intencién y capacidad de conservar hasta su finalizacion. Tras su reconocimiento inicial por su
valor razonable, se han valorado también a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

En esta categoria se incluyen los activos financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan
un contrato principal no derivado y un derivado financiero y otros activos financieros que la
empresa ha considerado conveniente incluir en esta categoria en el momento de su
reconocimiento inicial. Se wvaloran inicialmente por su valor razonable. Los costes de
transaccion que son atribuibles directamente, se registran en la cuenta de resultados. Las
variaciones que se producen en el valor razonable se registran en la cuenta de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han incluido en otra categoria. Se valoren inicialmente por su valor
razonable, incluyendo en su caso los derechos preferentes de suscripcidn y similares, que se han
adquirido. Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en los cuales han de incurrir para su venta. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio, se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Sociedad a su percepcion. En la valoracion inicial de los activos financieros se
registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en ¢l momento de la adquisicion.

Derivados de cobertura

Dentro de esta categoria se incluyen los activos financieros que han sido designados
para cubrir un riesgo especifico que puede tener impacto en lacuenta de resultados por
las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Estos
activos se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza.

Correcciones valorativas por deterioro
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Al cierre del gjercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia
de evidencia objetiva que el valor en libros de una inversion no es recuperable. El importe de
esta correccion es la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Las correcciones valorativas por deterioro, y si procede, sus reversiones se
registran como un gasto o un ingreso respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion tiene el limite del valor en libros del activo financiero. En particular, al final del
ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un crédito (o de
un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se
ha deteriorado como consecuencia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras
su reconocimiento inicial y que han ocasionado una reduccion o un retraso en los flujos de
efectivo que se habian estimado recibir en el futuro y que puede estar motivado por
insolvencia del deudor. La pérdida por deterioro sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se han estimado que se recibiran,
descontandolos al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las

siguientes categorias:

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han originado en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa y aquellos que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen un origen comercial. Inicialmente, estos pasivos financieros
se han registrado por su valor razonable que es el precio de la transaccion mas todos aquellos
costes que han sido directamente atribuibles. Posteriormente, se han valorado por su coste
amortizado. Los intereses devengados se han contabilizado en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método de interés efectivo. Los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el pago de las cuales se espera que sea
en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal. Los préstamos y descubiertos bancarios
que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos de emision.
Los gastos financieros y los costes directos de emision, se contabilizan segin el criterio del
devengo en la cuenta de resuitados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al
importe en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el periodo que se
devengan. Los préstamos se clasifican como corrientes cuando tienen vencimiento en los doce
meses siguientes a la fecha del balance. Los acreedores comerciales se registran por su valor

nominal.

Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
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En esta categoria se incluyen los pasivos financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan
un contrato principal no derivado y un derivado financiero y otros pasivos financieros que la
empresa ha considerado conveniente incluir dentro de esta categorfa en el momento de su
reconocimiento inicial. Se valoran inicialmente por su valor razonable que es el precio de la
transaccion. Los costes de transaccion que ha sido directamente atribuibles se han registrados en
la cuenta de resultados. También se imputan a la cuenta de resultados las variaciones que se
hayan producido en el valor razonable. La Sociedad no posee en su balance ningin instrumento
financiero hibrido ni ningun instrumento financiero compuesto. La sociedad no tiene realizadas
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO PROPIO

Cuando la empresa realiza alguna transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio, se
registra el importe de estos instrumentos en el patrimonio neto. Los gastos derivados de estas
transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos instrumentos, se registran directamente
en el patrimonio neto como menores reservas. Cuando se desiste de una operacién de esta
naturaleza, los gastos derivados de la misma se han reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.8. Coberturas contables.

En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
En la actualidad la empresa no tiene ninguna operacién de cobertura contable.

4.9. Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion es ¢l importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se
encuentren ubicadas para su venta tales como transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles
a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste
de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto y la parte que razonahlemente corresponde los costes indirectamente
imputables a los productos. Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se
incorporan al precio de adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica. En cuanto a las existencias que necesitan un periodo
superior al afio para ser vendidas, se incorporan los gastos financieros en los términos previstos
en la norma sobre inmovilizado material. Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros
futuros de existencias se valoran por su coste. El valor de los productos obsoletos, defectuosos o
de lento movimiento se reduce a su posible valor de realizacion. Cuando el valor neto realizable
de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, se efectian
las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversidn reconociéndolo como un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La sociedad comenz6 sus operaciones el 1 de enero de 2011 tal y como establecen sus estatutos.
Durante el primer afio de actividad la compaiiia procedi6 a realizar un inventario fisico detallado
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de todos los elementos inicialmente cedidos por el Ayuntamiento y que ascendian a
171.089.876 euros como se menciond anteriormente. Como consecuencia de ello y como
resultado neto de las altas y bajas identificadas tras el inventario fisico detallado se procedid a
modificar la cifra antes mencionada en un 1,9% aproximadamente. La sociedad registré como
Existencias un Inventario de Materiales por importe de 3.254.532 euros

4.10. Transacciones en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los
saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La empresa no
realiza transaccion alguna en moneda extranjera.

4.11. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto del ejercicio se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de
las bonificaciones y deducciones generales aplicables en el ejercicio. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas estas como los importes
que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. Los
activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas. Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del
reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn que en el momento de su
realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad prevea
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de
activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputaciéon a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y
otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdémica de subvencion.
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4.12. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos
por la venta de bienes o servicios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos ¢ impuestos. No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos. Los ingresos por
intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los servicios prestados a terceros se
reconocen al formalizar la aceptacion por parte del cliente. Los cuales, en el momento de la
emision de estados financieros se encuentran realizados, pero no aceptados, se valoran al menor
valor entre los costes producidos y la estimacion de aceptacion.

4.13. Provisiones y contingencias.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las cuales es
mayor la probabilidad que se haya de atender la obligacién. Las provisiones se reconocen
Ginicamente en base a hechos presentes o pasados que generen obligaciones futuras. Se
cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso que las motivan y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable. Se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas. Se
procede a su reversion total o parcial, cuando estas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.14. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Se consideran activos de naturaleza medioambiental, los bienes cuya finalidad principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y
mejora del medio ambiente.

4.15. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias
o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados, recogidos en convenio.

4.16. Pagos basados en acciones

No se han realizado pagos basados en acciones

4.17.  Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaréan al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en
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inventario de los mismos. Mientras tienen el cardcter de subvenciones reintegrables se
contabilizan como deudas a largo plazo transformables en subvenciones. Cuando las
subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el
ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

Con fecha 4 de mayo de 2010 la Secretaria General del Ayuntamiento de Burgos emitié un
informe relativo a la aportacién de bienes a la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA. En el
que se relacionaban los elementos cedidos a la sociedad con su valoracién estimada. Con
posterioridad a la emisién del citado informe se realizé una revisién de la valoracion inicial, y
como consecuencia, se considerd que el valor de los activos al 31 de diciembre de 2010 que el
Ayuntamiento habia adscrito en uso a la sociedad ascendia a 171.089.876 euros. Lo anterior fue
comunicado por la Sociedad a la Intervencion Municipal del Ayuntamiento de Burgos con fecha
5 de octubre de 2011. Dada la esencia economica de la aportacion de activos antes mencionada,
la sociedad procedi6 a registrar los activos recibidos dentro del epigrafe del Inmovilizado
Material, siendo la contrapartida el epigrafe del Subvenciones y Donaciones del Patrimonio
Neto.

Los activos registrados en el Inmovilizado Material se amortizan de acuerdo con la vida qtil
econdmica estimada de los mismos como se explica detalladamente en las notas posteriores de
esta memoria. De forma simétrica a la dotacion a la amortizacion de los elementos del
inmovilizado material, el epigrafe del Balance de Situacién de Subvenciones y Donaciones se
reduce con abono a resultados del ejercicio en curso.

4.18. Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de esta naturaleza

4.19. Negocios conjuntos

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o

juridica.
4.20. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor
razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda. Esta norma de valoracion afecta a las partes
vinculadas que se explicitan en las normas de elaboracion de las Cuentas Anuales del Plan
General de Contabilidad. En este sentido:

o Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccion
tnica por acuerdos o clausulas estatutarias.
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o Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado anteriormente, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa.

o Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, ¢l control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra.

4.21. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperard
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan las dos condiciones
siguientes:
o Elactivo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata
o Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, porque la venta del
activo se pueda negociar a un precio adecuado en relacion con su valor razonable actual
o bien porque se espera completar la venta dentro del afio siguiente.

Los activos mantenidos para la venta se valoran en el momento de su clasificacion en esta
categoria, por el menor entre su valor su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta. La empresa no tiene clasificado ningun activo en esta categoria.

4.22. Operaciones interrumpidas.

Se clasifican como operaciones interrumpidas aquellas en las que sus componentes han sido
enajenados o clasificados como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas:

o Representan una linea de negocio o un area geografica de la explotacion.

o Forman parte de un plan individual y coordinado de enajenacion.

o Se refieren a una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de

venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoran y reconocen segun la
naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificandose de forma separada en el
estado de pérdidas y ganancias. La empresa no tiene operaciones con estas caracteristicas.

4.23. Cambios en la aplicacién de normas

No se han producido cambios en la aplicacién de las normas de registro y valoracion.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento registrado en Inmovilizado Material durante los ejercicios
2015 y 2014 han sido los siguientes:
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Fiiros Terrenos y lnstaIaFiones Maqu’ina_ria ! Ot.rlo Construcciones Total
construcciones técnicas y utillaje  inmovilizado en curso
| SALDO BRUTO A 31-12-2013 19.492.615 | 150.614.377 240.216 747.781 819.115 | 171.914.103
(+) Ampliaciones y mejoras 0 0 3.149 0 0 3.149
(+) Resto de entradas 0 0 12,518 39.656 2.702.840 |  2.755.014
I SALDO BRUTO A 31-12-2014 19.492.615 | 150.614.377 255.883 787.437 3.521.955 | 174.672.266
(+) Ampliaciones y mejoras 0 0 0 0 0 0
(+) Resto de entradas 0 0 22.722 12.632 12.290.607 | 12.325.962
(-) Salidas, bajas o reducciones 0 0 0 0 0 0
’;\LDO BRUTO A 31-12-2015 19.492.615 | 150.614.377 278.605 800.069 15.812.563 | 186.998.228
‘ AM. ACUM. A 31-12-2013 852.555 13.107.907 138.722 415.653 0| 14.514.838
(+) Dotacién amortizacion 2014 284,193 4.369.706 44.153 132.000 0 4.830.052
| AM. ACUM. A 31-12-2014 1.136.748 17.477.612 182.876 547.653 0| 19.344.890
(+) Dotacién amortizacion 2015 284,193 4369233 31.754 105.648 0 4.790.827
| AM. ACUM. A 31-12-2015 1.420.942 21.846.845 214.629 653.301 0| 24.135.717
VALOR NETO A 31-12-2013 18.640.059 | 137.506.470 101.493 332.128 819.115 | 157.399.266
VALOR NETO A 31-12-2014 18.355.866 | 133.136.764 73.007 239.783 3.521.955 | 155.327.377
VALOR NETO A 31-12-2015 18.071.673 | 128.767.532 63.976 146.768 15.812.563 | 162.862.511

Con fecha 4 de mayo de 2010 la Secretaria General del Ayuntamiento de Burgos emiti6 un
informe relativo a la aportacion de bienes a la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA. En el
que se relacionaban los elementos cedidos a la sociedad con su valoracion estimada. Con
posterioridad a la emision del citado informe se realizé una revision de la valoracion inicial, y
como consecuencia, se considerd que el valor de los activos al 31 de diciembre de 2010 que el
Ayuntamiento habia adscrito en uso a la sociedad ascendia a 171.089.876 euros. Lo anterior fue
comunicado por la Sociedad a la Intervencion Municipal del Ayuntamiento de Burgos con fecha
5 de octubre de 2011. Dada la esencia econdémica de la aportacion de activos antes mencionada,
la sociedad procedié a registrar los activos recibidos dentro del epigrafe del Inmovilizado
Material, siendo la contrapartida el epigrafe del Subvenciones y Donaciones del Patrimonio
Neto.

Los activos registrados en el Inmovilizado Material se amortizan de acuerdo con la vida atil
econdmica estimada de los mismos como se explica detalladamente en las notas posteriores de
esta memoria. De forma simétrica a la dotacién a la amortizacion de los elementos del
inmovilizado material, el epigrafe del Balance de Situacion de Subvenciones y Donaciones se
reduce con abono a resultados del ejercicio en curso.

Durante el ejercicio 2015 la sociedad ha llevado a cabo una inversion bruta en activos fijos de
12.325.962 euros, de los cuales se han clasificado como Construcciones en Curso 12.290.607
euros. Dichas inversiones se derivan de los siguientes convenios firmados por la sociedad:

o Convenio de 16 de febrero de 2015 entre Aguas de las Cuencas de Espafia SA, el
Excmo. Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA, para la
ejecucion de las obras del “Anillo de abastecimiento y depdsitos de agua potable de
Cortes (Burgos)”. La inversion maxima estimada por parte de Aguas de Burgos SA en
este proyecto asciende a 16.000.000 euros.
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o Convenio de 20 de diciembre de 2011 entre Aguas de las Cuencas del Norte SA, el
Excmo. Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA, para la
ejecucion de las obras de la “Ampliacion de la estacién depuradora de aguas residuales
de Burgos”. La inversién maxima estimada por parte de Aguas de Burgos en este
proyecto asciende a 16.500.000 euros.

Durante el ejercicio 2015 no se ha producido ninguna circunstancia significativa que afecte a las
estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos
de amortizacion.

Por otro lado, la compafifa informa que durante el afio 2015 y en lo referente a los elementos
incluidos en el inmovilizado material

o No se dispone de inversiones en inmovilizado material situadas fuera del
territorio espaiiol.

No se han capitalizado gastos financieros.

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No existe inmovilizado material no afecto a la actividad.

No hay elementos del inmovilizado material afectos a garantias o reversion.

La sociedad no tiene arrendamientos financieros.

O O O O ©°

A continuacion, se detalla de forma separada el valor de la construccién y el del terreno de la
partida "Inmuebles":

Furos. 2015 2014

Terrenos 1.182.019 1.182.019
Construcciones 16.889.654 17.173.847
| Total | 18.071.673 [ 18.355.866 |

El importe de las subvenciones/ingresos diferidos recibidos relacionados con el inmovilizado
material asciende a 146.431.600 euros y 151.171.816 euros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
respectivamente.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La sociedad no tiene ningin elemento de activo inmovilizado clasificado como inversidn
inmobiliaria y no existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccién o desarrollo
de inversiones inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y el movimiento registrado en Inmovilizado Intangible durante los ejercicios
2015 y 2014 han sido los siguientes:
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Concesiones

Aplicaciones

BLY administrativas informaiticas Toaal

[ SALDO BRUTO A 31-12-2013 | 9.321.075 | 305.500 | 9.626.574 |
(+) Resto de entradas 13.670 15.670

[ SALDO BRUTO A 31-12-2014 [ 9.321.075 | 321.170 | 9.642.244 |
(+) Resto de entradas 24.457 24.457

| SALDO BRUTO A 31-12-2015 | 9.321.075 | 345.626 | 9.666.701 |

| AMORTIZACION ACUMULADA A 31-12-2013 | | 199.057 | 199.057 |
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2014 39.721 39.721

[ AMORTIZACION ACUMULADA A 31-12-2014 [ 0] 238.777 | 238.777 |
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2015 32.672 32.672

[ AMORTIZACION ACUMULADA A 31-122015 | 0] 271.450 | 271.450 |
VALOR NETO A 31-12-2013 9.321.075 106.443 9.427.518
VALOR NETO A 31-12-2014 9.321.075 82.392 9.403.467
VALOR NETO A 31-12-2015 9.321.075 74.177 9.395.251

Con ocasion de la constitucion de la Sociedad Municipal Aguas de Burgos, SA, con fecha 9 de
septiembre de 2011 el Ayuntamiento de Burgos aprobé el Plan Financiero de Compensacion de
deudas de la sociedad Aguas de Burgos SA al Ayuntamiento de Burgos. En dicho Plan se
establecié que Aguas de Burgos SA asumia con fecha 31 de diciembre de 2010 una deuda
financiera con el Ayuntamiento de Burgos de 9.321.074 euros con vencimiento final en el afio
2022 (véase nota 8). Este desembolso financiero transferido por el Ayuntamiento fue
considerado por la sociedad Aguas de Burgos como el equivalente a un pago por la concesion
para la Gestion Integral del Ciclo del Agua en el término municipal de Burgos y registrado
como tal en el epigrafe de Concesiones del Inmovilizado Intangible. Dado que la sociedad fue
constituida por el Ayuntamiento de Burgos por tiempo indefinido, la compafifa no procede a
dotar amortizacion alguna a las concesiones antes mencionadas. Durante el ejercicio 2015 no se
ha producido ninguna circunstancia significativa que afecte a los valores residuales, vidas dtiles
o métodos de amortizacion.

Por otro lado, la compafiia informa que durante el afio 2015 y en lo referente a los elementos
incluidos en el inmovilizado intangible:

o No se dispone de inversiones en inmovilizado intangible situadas fuera del
territorio espaiiol.

No se han capitalizado gastos financieros.

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No existe inmovilizado material no afecto a la actividad.

No hay elementos del inmovilizado material afectos a garantias o reversion

La sociedad no tiene arrendamientos financieros.

0O O O O O

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1 Arrendamientos financieros

La sociedad no tiene arrendamientos financieros.
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8.2 Arrendamientos operativos

En el afio 2015 se ha establecido una Tasa por utilizacion del Suelo, Dominio Piblico.
Concesioén demanial por utilizacion de bienes de titularidad municipal adscritos al servicio
publico de abastecimiento agua potable y alcantarillado, que asciende a 2.869.585 €

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa

a. ACTIVOS FINANCIEROS

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad largo
plazo, clasificados por categorias es:

Euros
Valores
: r InstTAmentagde representativos Otros TOTAL
TIPO DE INSTRUMENTO patrimonio de deuda

2015 2014 2015 | 2014 | 2015 | 2014 | 2015 2014

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias,
de los cuales:

Otros 34 34 34 34
Préstamos y partidas a cobrar 17.732 | 19.820 | 17.732 19.820
TOTAL 0 0 0 0| 17.766 | 19.855 | 17.766 19.855

Los activos financieros a largo plazo basicamente estan constituidos por préstamos y anticipos
concedidos al personal de la compaiiia.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias es:

Euros
Instrumentos Valores
TIPO DE de representativos de Otros TOTAL
INSTRUMENTO patrimonio deuda
2015 | 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inversiones financieras:
OESIEtos 4.000.000 | 4.000.000 4.000.000 | 4.000.000
financieros
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar:
N ORLESe] 3.052.709 | 2.867.671 3.052.709 | 2.867.671
prestacidn de servicios
Deudores varios 2.930.582 | 7.958 2.930.582 7.958
Personal 26.335 27.367 26.335 27.367
TOTAL 0 0| 7.079.045 | 6.895.038 | 2.930.582 | 7.958 | 10.009.626 | 6.902.996
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En el apartado de “Otros activos financieros” de Valores representativos de deuda se incluyen
los siguientes depositos constituidos por la compatfiia:

Euros

DESCRIPCION | 2015 2014
CAJA RURAL | 3.000.000 | 3.000.000
CAJA RURAL | 1.000.000 | 1.000.000

TOTAL | 4.000.000 | 4.000.000

Los depositos a plazo constituidos devengan un interés anual medio del 0,68%

En el apartado de “Deudores varios” de Otros, se incluye la deuda a cobrar por la empresa a la
hacienda publica correspondiente al [VA soportado, relacionado en su practica totalidad con las
inversiones en el Inmovilizado Material registradas en el ultimo trimestre del afio 2015.

b. PASIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias son:

Euros
Deudas con Deiidas con
TIPO DE enhd?d.es de entidades vinculadas Qs JOTAL
INSTRUMENTO crédito
2015 | 2014 | 2015 2014 2015 | 2014 2015 2014
E;;a‘:"sypamdasa 7.760.000 0| 5.072.737 | 5.834.128 | 18.125 | 13.632 | 12.850.862 | 5.847.760
TOTAL | 7.760.000 0 | 5.072.737 | 5.834.128 | 18.125 | 13.632 | 12.850.862 | 5.847.760

En el apartado “Débitos y partidas a pagar” de Deudas con entidades vinculadas se incluye el
préstamo de la sociedad con su accionista el Ayuntamiento de Burgos. Con ocasion de la
constitucion de la Sociedad Municipal Aguas de Burgos, SA, con fecha 9 de septiembre de 2011
el Ayuntamiento de Burgos aprobd el Plan Financiero de Compensacion de deudas de la
sociedad Aguas de Burgos SA al Ayuntamiento de Burgos. En dicho Plan se establecid que
Aguas de Burgos SA asumia con fecha 31 de diciembre de 2010 una deuda financiera con el
Ayuntamiento de Burgos de 9.321.074 euros con vencimiento final en el afio 2022. Al 31 de
diciembre de 2015 la deuda pendiente por el citado préstamo asciende a 5.834.127 euros, de los
cuales 5.072.737 estan clasificados como deudas a largo plazo y 761.391 euros como deudas a
corto plazo. El préstamo devenga un interés anual del 3%.

En el apartado Deudas con entidades de crédito se incluyen los siguientes préstamos:
a) Con ocasién de la firma del Convenio de 16 de febrero de 2015 entre Aguas de las
Cuencas de Espafia SA, el Excmo. Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad Municipal

Aguas de Burgos SA, para la ejecucion de las obras del “Anillo de abastecimiento y
depositos de agua potable de Cortes (Burgos)”, un conjunto de entidades financieras

27




b)

SOCIEDAD MUNICIPAL AGUAS DE BURGOS S.A
, CIF A09520099
Cuentas Anuales 2015

otorgé a la sociedad en febrero de 2015 un préstamo por un importe maximo de
16.000.000 euros. La amortizacién de este préstamo, en el importe dispuesto, se
efectuard en cuotas trimestrales que finalizan el afio 2.031. El préstamo devenga un
interés anual del Euribor mas un 2,5%. Adicionalmente las entidades financieras
otorgaron un “crédito [VA” por un importe maximo de 5.880.000 euros. Los importes
dispuestos en base a este crédito se deberan reintegrar a las entidades financieras en los
cinco dias habiles posleriores a que la sociedad haya recibido el abono del IVA
soportado relativo a la inversion del proyecto por parte de la Administracién Tributaria.
Al 31 de diciembre de 2015 el importe dispuesto por el préstamo y crédito citados
ascendia a 1.795.621 euros.

En el afio 2011, previo a la firma del Convenio de 20 de diciembre de 2011 entre Aguas
de las Cuencas del Norte SA, el Excmo. Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad
Municipal Aguas de Burgos SA, para la ejecucién de las obras de la “Ampliacién de la
estacion depuradora de aguas residuales de Burgos”, un conjunto de entidades
financieras otorgd a la sociedad un préstamo por un importe maximo de 16.500.000
euros, con vencimiento final en diciembre del afio 2.040. Este préstamo devengara, por
los importes dispuestos un tipo de interés equivalente al Euribor mas un margen que
varia entre el 3,25% vy el 3,75%. Adicionalmente las entidades financieras concedieron a
la sociedad un “Crédito [VA” por un importe maximo de 3.000.000 euros, con
vencimiento el 31 de agosto de 2016. Este crédito devenga un interés anual del Euribor
mas un margen del 3%. Al 31 de diciembre de 2015 los importes dispuestos por el
préstamo y créditos citados ascendian a 9.999.857 euros y 1.147.413 euros
respectivamente.

La deuda total con entidades de crédito descrita en los apartados a) y b) anteriores, ascendia a 31
de diciembre de 2015 de 12.942.891 euros. De ellos, 7.760.000 euros tienen vencimiento en el
largo plazo y 5.182.891 tienen vencimiento en el corto plazo.

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias a 31 de diciembre de 2014 y 2015, es:

Euros X . i . I
' _ Deudascon | Deudascon | s
TIPO DE “F @ﬁﬁﬂ.ﬁdés.ﬂﬁ entidades | Otros) . TOTAL

INSTRUMENTO, 1 credito, |, winculadas ) Jhoo o o0 o) b dauiiguiitons

| 2015 | 2014 | 2015 | 2004 | 2015 | 2014 | 2015 | 2014

Débitos y partidas apagar | 5 1) g91 | 3.419.588 2.122212 | 1.896.449 | 7.305.103 | 5.316.036

a terceros

Deudas con entidades 761391 | 739.214 14.689 11706 | 776.080 | 750.921

vinculadas

Otros 72,087 | 72.087 72.087 72.087

TOTAL | 5.182.891 | 3.419.588 | 833.478 | 811302 | 2.136.901 | 1.908.155 | 8.153.270 | 6.139.044

En el apartado Deudas con entidades vinculadas, se incluyen deudas por operaciones diversas
con el Ayuntamiento de Burgos, siendo la mas relevante la correspondiente al pago en el afio
siguiente a la fecha de balance de la cuota de amortizacion del préstamo concedido por el
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Ayuntamiento a la Sociedad. En Débitos y partidas a pagar a terceros, en Otros, se incluyen
fundamentalmente las deudas con proveedores y acreedores.

¢. CLASIFICACION POR VENCIMIENTOS

Se informan los importes que vencen en cada uno de los cinco préximos afios de los activos

financieros:
Euros
Afio de vencimiento
TIPO DE INSTRUMENTO 2021y
2016 2017 2018 2019 2020 r TOTAL
siguientes
Inversiones financieras:
Oftros activos financieros 17.766 17.766
Otras inversiones | 4.000.000 4.000.000
Deudores comerciales y otras 0
cuentas a cobrar:
Clientes por ventas y prestac10.n.de 3.052.709 3 052.709
servicios
Deudores varios | 2.930.582 2.930.582
Personal 26.335 26.335
TOTAL | 10.009.626 17.766 0 0 0 01 10.027.392

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Euros
Afio de vencimiento
TIPO DE INSTRUMENTO 2021y
2016 2017 2018 2019 2020 Sy TOTAL
siguientes
Deudas financieras
[Betidas Gon EntiCTeSlde 960.000 | 960.000 | 960.000 | 960.000 | 3.920.000 | 7.760.000
crédito I/p
Weudasteon Suiffades 784.232| 807.759| 831.992| 856.952| 1.791.801 | 5.072.736
vinculadas I/p
Deudas con entidades de | 5 o) gg 5.182.891
crédito c/p
Deudas con entidades 761.391 761391
vinculadas c/p
Otros pasivos financieros I/p 18.125 18.125
Proveedores y Acreedores 2.208.989 2.208.989
TOTAL | 8.153.270 | 1.762.357 | 1.767.759 | 1.791.992 | 1.816.952 | 5.711.801 | 21.004.131

No se han producido correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito. La
sociedad no ha incumplido, en ningn caso, las condiciones contractuales ni esta en situacion de
impago.
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9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

No ha habido pérdidas y ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena ni ingresos financieros
calculados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

No ha habido correcciones valorativas por deterioro para cada clase de activos financieros, ni
ingreso financiero imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionado con tales activos.

Tampoco han existido pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
pasivos financieros definidas en la norma de registro y valoracion novena ni gastos financieros
calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

9.3 Otra informacion

En cuanto al Efectivo en caja y bancos, la sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2015 y 2014
los siguientes saldos:

Euros
| ENTIDAD 2015 2014
CAJA 1.583 2.246
BANCOS
CAIXABANK 4.769.286 1.947.752
CAIXABANK CUENTA RESERVA 32.568 6.785
CAIXABANK CUENTA ANILLO 12.097
CAJA RURAL CUENTA RESERVA 17.508 3.651
CAJA RURAL 871.405 2.129.331
[BERCAJA 3.835.247 6.641.105
IBERCAJA CUENTA RESERVA 32567 6.785
| Total | 9.572.261 | 10.737.654

9.4 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
Jfinancieros

RIESGOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros en Aguas de Burgos tiene como objetivos principales
asegurar la disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos
financieros y proteger el valor en euros de los flujos econdmicos y de los activos y pasivos de la
sociedad. Dicha gestién se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la
determinacion de la tolerancia a cada riesgo y la cobertura de cada uno de ellos. La politica de
Aguas de Burgos es cubrir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre
que existan instrumentos adecuados y el coste de cobertura sea razonable.

La gestién de los riesgos financieros de Aguas de Burgos se realiza de un modo finico e
integrado, lo que permite identificar la existencia de coberturas naturales entre y dentro de los
distintos negocios y optimizar asi la contratacién de coberturas en los mercados. A
continuacion, se describen los principales riesgos financieros que afronta Aguas de Burgos y las
practicas establecidas:

30



SOCIEDAD MUNICIPAL AGUAS DE BURGOS S.A
, CIF A09520099
Cuentas Anuales 2015

Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés que
encarecen el coste de la deuda. La exposicion a este riesgo queda minorada en una parte
significativa por la cobertura natural que ofrecen aquellos negocios en los que la inflacion y/o
los tipos de interés constituyen elementos que son incorporados en el proceso de revision
periddica de tarifas y precios. La exposicién remanente es evaluada periddicamente y, tomando
en consideracion las expectativas de evolucion de los tipos de interés se determinan los niveles
y los plazos de proteccion con tipo fijo deseables. La estructura establecida se logra mediante la
contratacién de nueva financiacion a tipos fijos y/o mediante el uso de derivados de tipos de
interés.

La deuda neta a tipo de interés variable estd referenciada, basicamente, al Euribor (deuda en
euros). La potencial sensibilidad del Patrimonio Neto a variaciones en el tipo de interés se
estima poco significativa

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que Aguas de Burgos no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion
a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de
que Aguas de Burgos no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables.
Para gestionar el riesgo de liquidez Aguas de Burgos utiliza diversas medidas preventivas:

o La estructura de capital se establece tomando en consideracion la menor o mayor

volatilidad de su generacion de caja.

o La duracién y el calendario de repago de la financiaciéon mediante deuda se establecen
en base a la tipologia de las necesidades que se estén financiando.

o Aguas de Burgos diversifica sus fuentes de financiacion manteniendo un acceso a los
mercados bancarios y de capitales.

o La sociedad mantiene facilidades crediticias comprometidas por importe y con
flexibilidad suficientes.

Riesgo de contrapartida financiera

El riesgo de crédito por impago de facturas, dada la tipologia de clientes de la empresa, se
considera reducido.

9.5 Fondos Propios

La composicion del patrimonio neto de la sociedad al cierre de los ejercicios anuales 2015 y
2014 es la siguiente:
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Euros
PATRIMONIO NETO 2015 2014
Fondos propios
Capital escriturado 61.000 61.000
Reserva Legal 474.059 474.059
Otras reservas 19.789.411 13.695.612
Resultado del ejercicio 5.124.312 6.093.798
TOTAL 25.448.782 20.324.470
Subvenciones y donaciones
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 146.431.600 151.171.816
TOTAL 146.431.600 151.171.816
TOTAL PATRIMONIO NETO 171.880.382 171.496.286

Capital Social

El capital social estd representado por 61 acciones nominativas de 1.000 euros cada una de ellas.
Dicho capital esta integramente suscrito y totalmente desembolsado por el Excelentisimo
Ayuntamiento de Burgos.

Reserva legal

De acuerdo con ley de sociedades de capital, una cantidad igual al diez por ciento del beneficio
del ejercicio se destinara a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por
ciento del capital social. La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. El exceso dotado en la Reserva Legal no tiene restriccion en cuanto a

su disposicion.
Otras reservas
No existe ninguna circunstancia que limite la disponibilidad de estas reservas.

10. EXISTENCIAS

El saldo en existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como la variacién que se ha
producido en el afio 2015 son los siguientes:

Euros Existencias iniciales Varla;g)(;] ghel Existencias finales
Materiales diversos 1.781.282 -197.371 1.583.911
Anticipo a proveedores 375 0 375
TOTAL 1.781.657 -197.371 1.584.286

La sociedad comenzd sus operaciones el 1 de enero de 2011 tal y como establecen sus estatutos.
Durante el primer afio de actividad la compaiiia procedio a realizar un inventario fisico detallado
de todos los elementos inicialmente cedidos por el Ayuntamiento y que ascendian a
171.089.876 curos como se menciond anteriormente. Como consecuencia de ello y como
resultado neto de las altas y bajas identificadas tras el inventario fisico detallado se procedid a
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modificar la cifra antes mencionada en un 0,8% aproximadamente. La sociedad registré como
existencias del afio 2011 un Inventario de Materiales por importe de 3.254.532 euros.

Por otro lado, la compaiiia informa que durante el afio 2015 y en lo referente a los elementos

incluidos en el epigrafe de Existencias:

a) No han surgido circunstancias que motiven correcciones valorativas de las existencias
b) No existen gastos financieros capitalizados durante el ejercicio en las existencias.

¢) No existen compromisos firmes de compra y venta

d) No existen limitaciones en la disponibilidad de existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas y otras razones andlogas, ni circunstancias de caracter sustantivo que afecten a la
titularidad, disponibilidad o valoracién de las existencias, tales como litigios, seguros o
embargos.

11. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no realiza ninguna operacién en moneda extranjera.

12. SITUACION FISCAL

12.1. Impuestos sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha
de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.
La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es

como sigue:

Euros 2015 2014
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 5.140.169 6.120.932
Otros conceptos -1.318 -1.601
AJUSTES AL RESULTADO CONTABLE
Amortizaciones -292.521 1.460.932
Base imponible = Resultado fiscal 4.846.330 7.580.263
Tipo aplicable 30% 30%
Cuota integra 1.433.899 2.274.079
Deducciones fiscales aplicables
Bonificacion del 99% sobre cuotas servicios publicos locales -1.439.360 -2.251.338
Otros conceptos 4.393
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 14.539 27.134
Otros conceptos 1.318
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades 15.857 27.134

Los ajustes al resultado contable identificados bajo el concepto de Amortizaciones se refieren al
tratamiento aplicable determinado por la Ley 16 de 2012. En base a lo anterior, en los ejercicios
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2013 y 2014 el 30% de las amortizaciones no tendrian la consideracion de gasto fiscal, pudiendo
revertir dicho ajuste a partir del afio 2015 en un periodo de diez afios.

La Empresa Municipal de Aguas de Burgos disfruta de una bonificacion del 99% sobre la cuota
del Impuesto de Sociedades. Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cinco tltimos
gjercicios.

La Junta de Castilla y Leon ha notificado a la sociedad el inicio de un procedimiento de
comprobacion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales relativo a la cesion de activos
demaniales  por el Ayuntamiento de Burgos. La Sociedad entiende que no procede la
existencia de cuota tributaria alguna relativa a este Impuesto al tratarse de una concesién a una
sociedad de titularidad 100% municipal, que tiene por objeto la gestién directa de un servicio
pablico, y no se ha procedido a la transmision de la propiedad de los activos cedidos. En todo
caso la sociedad entiende prescrito el hecho imponible ahora objeto de comprobacién por la
Junta de Castilla y Ledn al haberse producido en el ejercicio 2019.

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es
susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no
tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

12.2  Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido

La compaiiia tiene registrado un Pasivo por impuesto sobre beneficios diferido correspondiente
a La diferencia entre la carga fiscal imputada a cada ejercicio y la carga fiscal pagada o que
habra de pagarse por esos ejercicios. La variacién registrada en este epigrafe ha sido en 2015 y
2014 la siguiente:

Euros 2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio | 454.880 | 469.316
Cancelaciones -14.263 | -14.436
Saldo al cierre del ejercicio | 440.617 | 454.880

12.3  Administraciones publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2015 y
2014, son las siguientes:

Euros 2015 2014
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
H.P. DEUDOR POR IMPUESTO SDADES 0 7.488
H.P. DEUDORA POR DEVOL. [VA 2.930.582 469
TOTAL 2.930.582 ] 7.958

PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
HAC.PUBLICA ACREEDOR IMPTO SDES. 2.287

TOTAL 2.287 | 0
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OTRAS DEUDAS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

H,P. ACREEDORA POR IVA 0 16.174

ILP. ACREDEDORA IRPF EMPLEADOS 60.702 65.649

H.P.ACREEDORA IRPF PROFESIONALES 16 2

RETENCIONES A CONSEJEROS 0 559

SEGURIDAD SOCIAL ACREEDORA 175.762 177.639
TOTAL 236.480 260.048 |

13. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los principales epigrafes de los Ingresos y Gastos registrados por la sociedad

durante los ejercicios 2015 y 2014 el siguiente:

Euros
© PRESTACIONESDESERVICIOS 2 B
SUMINISTRO AGUA
CONSUMOS DOMESTICOS AGUA 4.241.400 4.273.973
CONSUMOS INDUSTRIALES AGUA 2.652.131 2.713.957
CONSUMOS DEPENDENC.MUNIC. 229.943 195.294
CUOTAS AGUA
CUOTAS FIJAS DOMESTICAS AGUA 2.392.810 2.449.590
CUOTAS FUAS INDUSTRIA. AGUA 386.595 394.431
CUOTAS FIJAS DEPEND.MUNICL 18.995 17.982
OBRAS A TERCEROS DE AGUA 78.387 67.954
SANEAMIENTO 9.434.309 7.090.338
CUOTAS DE SANEAMIENTO 2.582.705
OBRAS A TERCEROS DE SANEAMIENTO 36.525 39.167
CONTADORES 746.782 733.956
Total 20.217.876 20.559.347
Euros
APROVISIONAMIENTOS 2015 2014
COMPRAS DE MATERIAS PRIMAS 237.885 95.683
OTROS APROVISIONAMIENTOS 371.458 400.694
COMPRAS DE MATERIALES DE OBRA 607.261 412.678
TRABAJOS REALIZADOS POR OTRAS EMPRESAS 3.080.385 3.662.913
VARIACION EXIST.DE MERCADERIAS 197.371 136.033
TOTAL [ 4.494.361 l 4.708.000
Euros
SRS T GASTOS DE PERSONAL 2015 2014
SUELDOS Y SALARIOS 3.075.349 3.127.414
INDEMNIZACIONES 6.511
SEGURIDAD SOCIAL A CARGO EMPRESA 953.141 976.553
RETRIBUCIOENS A CONSEJEROS 11.305 12.398
OTROS GASTOS SOCIALES 66.859 67.662
Total 4.106.653 4.190.538
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Euros
SERVICIOS EXTERIORES 2015 2014
ARRENDAMIENTOS Y CANONES 3.963.767 3.770.929
REPARACIONES Y CONSERVACION 776.618 730.961
SERVICIOS PROF. INDEPENDIENTES 130.386 87.281
TRANSPORTES 176 796
PRIMAS DE SEGUROS 65.220 48.824
SERVICIOS BANCARIOS Y SIMILARES 447 542 17.710
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 77.255 27.986
SUMINISTROS 354.723 333.991
OTROS SERVICIOS 174.531 192.024
TOTAL 5.990.219 5.210.501 |
Euros
ARRENDAMIENTOS Y CANONES 2018 2014
OTROS ARRENDAMIENTOS 3.382 3.377
CANON DE REGULACION 521.772 521.772
CANON DE VERTIDOS 569.028 391.007
CANON APROV. SUELO/SUBSUELO 2.869.585 2.854.773
Total 3.963.767 3.770.929

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La sociedad tiene contabilizado en concepto de provisiones el importe correspondiente a la
supresion durante el afio 2012 de la paga extraordinaria del mes de diciembre. Durante el afio
2015 la sociedad ha efectuado pagos parciales con cargo a este epigrafe por importe de 118.464
euros. El movimiento del epigrafe de Provisiones durante los afios 2015 y 2014 ha sido el

siguiente:
Euros 2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 235.034 236.832
Cancelaciones -118.464 -1.798
Saldo al cierre del ejercicio 116.570 235.034

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad considera minimos y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que no produciran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. Las posibles contingencias de cardcter
medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad, quedan cubiertas con las pélizas de
seguro contratadas a tal efecto.
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16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad no otorga retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion
definida.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

No se ha llevado a cabo ningan tipo de pago basado en instrumentos de patrimonio.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el
siguiente cuadro:

Euros Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 151.171.816 153.969.371

Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -4.754.479 -4.811.991

Otros 14.263 14.436
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 146.431.600 151.171.816

Con fecha 4 de mayo de 2010 la Secretaria General del Ayuntamiento de Burgos emitio un
informe relativo a la aportacion de bienes a la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA. En el
que se relacionaban los elementos cedidos a la sociedad con su valoracion estimada. Con
posterioridad a la emision del citado informe se realizo una revision de la valoracion inicial, y
como consecuencia, se considerd que el valor de los activos al 31 de diciembre de 2010 que el
Ayuntamiento habia adscrito en uso a la sociedad ascendia a 171.089.876 euros. Lo anterior fue
comunicado por la Sociedad a la Intervenciéon Municipal del Ayuntamiento de Burgos con fecha
5 de octubre de 2011. Dada la esencia econdmica de la aportacién de activos antes mencionada,
la sociedad procedid a registrar los activos recibidos dentro del epigrafe del Inmovilizado
Material, siendo la contrapartida el epigrafe del Subvenciones y Donaciones del Patrimonio
Neto.

Los activos registrados en el Inmovilizado Material se amortizan de acuerdo con la vida util
econdmica estimada de los mismos como se explica detalladamente en las notas posteriores de
esta memoria. De forma simétrica a la dotacion a la amortizacién de los elementos del
inmovilizado material, el epigrafe del Balance de Situacién de Subvenciones y Donaciones se
reduce con abono a resultados del ejercicio en curso.

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio operacion de las consideradas combinaciones
de negocios

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad no posee negocios conjuntos.
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21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Sociedad no ha clasificado activos como mantenidos para la venta.

La Sociedad no genera actividad interrumpida alguna.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores al cierre significativos que afecten a la capacidad de
evaluacion de estas cuentas anuales ni que afecten a la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento.

La Junta de Castilla y Leon ha notificado a la sociedad el inicio de un procedimiento de
comprobacion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales relativo a la cesién de activos
demaniales  por el Ayuntamiento de Burgos. La Sociedad entiende que no procede Ia
existencia de cuota tributaria alguna relativa a este Impuesto al tratarse de una concesion a una
sociedad de titularidad 100% municipal, que tiene por objeto la gestion directa de un servicio
piblico, y no se ha procedido a la transmision de la propiedad de los activos cedidos. En todo
caso la sociedad entiende prescrito el hecho imponible ahora objeto de comprobacién por la
Junta de Castilla y Leodn al haberse producido en el ejercicio 2010.

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Todas las operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2015 y 2014 han sido
realizadas en condiciones y a precios de mercado. Los saldos que mantiene la sociedad con el
Ayuntamiento de Burgos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Euros
SALDOS A COBRAR (PAGAR) AL AYTMTO DE BURGOS 2015 2014

AYUNTAMIENTO RECIBOS PENDIENTES -485.941 -485.941
AYUNTAMIETNO ANTICIPOS AL PERSON -1.878 -1.878
AYTO BURGOS - EXPROP. EDAR 230.350 230.350
AYTO BURGOS - EXP. ETAP Y CORTES 185.272 185.272
AYTO BURGOS - DEVOL. FIANZAS 110 110
PRESTAMOS L.P. AYUNTAMIENTO -5.072.737 -5.834.128
DEUDAS CORTO PLAZO AYTO BURGOS -761.391 -739.214
PROVEEDOR AYUNTAMIENTO DE BURGOS -29 -100.996
SUMINISTROS CLIENTE 782.466 650.989

TOTAL|  5.123.778]  -6.095.436

En el afio 2014 se establecié una nueva tasa por la utilizacion de bienes de titularidad municipal
adscritos al servicio publico de abastecimiento agua potable y alcantarillado, que ascendio a
2.869.585 euros y 2.854.773 euros en 2015 y 2014 respectivamente.
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Participacién de los administradores en capital de otras sociedades: Los administradores no
participan en el capital ni realizan actividades de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Empresa de Aguas
de Burgos.

24. OTRA INFORMACION

La distribucién de la plantilla media a lo largo del 2015, expresado en categorias es el siguiente:

Nimero me'din de personas empleadas en el curso del ejercicio 2015 2014

por categorias i

Directores generales , gerentes 1

Resto de directores 4 4

Técnicos y profesionales 17 18

Empleados contables y administrativos 14 14

Resto de! personal cualificado 43 45

Ocupaciones elementales 21 22
TOTAL [ 100 I 104

La distribucién por sexos, al término del ejercicio, del personal de la sociedad, desglosado en un
namero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucion del personal del ejercicio, por categorias 2015 2014
¥ S€x0 H M H M

Directores generales , gerentes 1 0 1 0
Resto de directores 3 1 3 1
Técnicos y profesionales 15 2 16 2
Empleados contables y administrativos 8 6 8 6
Resto del personal cualificado 43 0 45 0
Ocupaciones elementales 21 0 22 0

TOTAL 91 9 95 9

25. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en
el siguiente cuadro:

Euros
%~ PRESTACIONES DE SERVICIOS 2014 &
SUMINISTRO AGUA
CONSUMOS DOMESTICOS AGUA 4.241.400 4.273.973
CONSUMOS INDUSTRIALES AGUA 2.652.131 2.713.957
CONSUMOS DEPENDENC.MUNIC. 229.943 195.294
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CUOTAS AGUA
CUOTAS FIJAS DOMESTICAS AGUA 2.392.810 2.449.590
CUOQTAS FIJAS INDUSTRIA. AGUA 386.595 394.431
CUOTAS FIJAS DEPEND.MUNICL 18.995 17.982

OBRAS A TERCEROS DE AGUA 78.387 67.954

SANEAMIENTO 6.917.931 7.090.338

CUOTAS DE SANEAMIENTO 2.516.377 2.582.705

OBRAS A TERCEROS DE SANEAMIENTO 36.525 39.167

CONTADORES 746.782 733.956

Total | 20.217.876 | 20.559.347

26. DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Aguas de Burgos tiene elementos en su inmovilizado cuyo
fin es ayudar a la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente. Dichos elementos se encuentran englobados en los diferentes epigrafes del
Inmovilizado Material descrito en la Nota xx de la memoria. La sociedad dispone de pélizas de
seguros asi como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de
cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

27. APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES

La sociedad cumple con la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Todos los
pagos a terceros se han efectuado dentro del plazo maximo legal

Burgos, 20 de Mayo 2016
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. LA SOCIEDAD

Sociedad Municipal Aguas de Burgos, S.A. (Aguas de Burgos) es una Sociedad propiedad al 100%
del Ayuntamiento de Burgos que se encarga de la gestion directa de los servicios relativos al ciclo
integral del agua (captacion, potabilizacion y distribucién de agua de consumo, asi como recogida y
depuracion de aguas residuales) en el municipio de Burgos y en otros de su Alfoz.

Se constituyé en 2010 con los objetivos de regularizar la situacién del abastecimiento a Burgos
ciudad y localidades adyacentes a través de una concesién administrativa, establecer un mejor
control administrativo, técnico y econémico, y, extender la red de conduccion existente, de manera
que permitiera asegurar el abastecimiento de agua actual y futuro, tanto en calidad como en cantidad
suficiente.

2. NATURALEZA Y AMBITO DE ACTUACION

Aguas de Burgos desarrolla su actividad segun establece el Reglamento aprobado en pleno celebrado
el dia 17 de octubre de 2003. El titular del servicio publico es el Ayuntamiento de Burgos y
la gestion del servicio es asumida por la Sociedad Municipal Aguas de Burgos, S.A.

La sociedad est4 obligada, con los recursos o instalaciones puestos a su alcance, asi como los que sea
necesario arbitrar en el futuro, a situar agua potable y realizar la recogida de aguas residuales en los
puntos de toma y vertido de los abonados, con arreglo a las condiciones que se fijan en el
Reglamento y restantes ordenanzas establecidas por el Ayuntamiento y de acuerdo con la legislacion
urbanistica y general aplicable.

Aguas de Burgos esta obligada a conceder el suministro de agua para el consumo doméstico a todas
las personas o entidades que lo soliciten para utilizarlo en edificios, locales o recintos situados dentro
del término municipal de Burgos, siempre que estos reunan, ademdas de los requisitos establecidos
por las disposiciones reglamentarias aprobadas por el Ayuntamiento, las condiciones exigidas por la
legislacién vigente. En los mismos casos, y con idénticas condiciones, Aguas de Burgos autorizara el
vertido de aguas residuales. La concesién de suministro de caracter industrial, comercial, de ornato o
recreo, esta supeditada a las posibilidades de dotacion de agua que tenga disponible en cada
momento. La recogida de vertidos estara condicionada a que las caracteristicas previstas y declaradas
de los mismos respondan a las exigencias contenidas en la legislacion vigente y en las normas del
Ayuntamiento en materia de vertidos.

3. INVERSIONES EN 2015

Las actuaciones llevadas a cabo por la sociedad en el afio 2015 se enmarcan dentro del plan
estratégico de la misma. En este sentido, la sociedad ha efectuado en el afio inversiones por un total
de 12.348.330 euros que se derivan de los siguientes convenios firmados por la sociedad:

o Convenio de 16 de febrero de 2015 entre Aguas de las Cuencas de Espafia SA, el Excmo.
Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA, para la ejecucion de las
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obras del “Anillo de abastecimiento y depésitos de agua portable de Cortes (Burgos)”. La
inversion estimada por parte de Aguas de Burgos SA en este proyecto asciende a 16.000.000
euros.

o Convenio de 20 de diciembre de 2011 entre Aguas de las Cuencas del Norte SA, el Excmo.
Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad Municipal Aguas de Burgos SA, para la ejecucion de las
obras de la “Ampliacion de la estacion depuradora de aguas residuales de Burgos”. La inversion
estimada por parte de Aguas de Burgos en este proyecto asciende a 16.500.000 euros

4. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Durante el ejercicio 2015 la sociedad ha mantenido un nivel ingresos por prestacion de servicios
derivados de la gestion integral del ciclo del agua, ligeramente inferiores a los del afio 2014 y
superiores en un 7,1% respecto del afio 2013.

El Resultado de Explotacion obtenido en el afio 2015 asciende a 5.436.676 euros, un 12,8% inferior
al obtenido en el afio precedente y un 19,9 superior al correspondiente de 2013.

En el afio 2015 se obtuvo un beneficio neto de 5.124.312 euros.

Euros

MAGNITUDES ECONOMICAS | 2015 2014 2013
Ingresos por prestacion de servicios 20.217.876  20.559.347 18.886.124
Resultado de Explotacion 5.436.676 6.231.471 4.535.896
Beneficio del Ejercicio 5.124.312 6.093.798 4.387.575
Resultado de Explotacion sobre Ingresos 27% 30% 24%
Beneficio sobre ingresos 25% 30% 23%

5. SITUACION FINANCIERA Y PATRIMONIAL

La sociedad sigue manteniendo una solida estructura financiera ya que al cierre del ejercicio 2015 su
nivel de endeudamiento financiero bruto se situaba por debajo del 10%. Esta holgura financiera se
debe basicamente a lo siguiente:

o

En el aiio 2015, el valor neto de los activos aportados por el Ayuntamiento de Burgos para
que la sociedad llevara a cabo la gestion encomendada de explotacion del ciclo de agua en la
ciudad ascendian a 146.431.600 euros.

Los fondos propios al cierre del ejercicio 2015 se situan en 25.448.782 euros ya que se han
incrementado respecto al afio anterior en 5.124.312 euros correspondientes al Beneficio Neto

obtenido por la sociedad en el afio.

Durante el ejercicio 2015 la sociedad no ha distribuido dividendos

Aunque durante el afio 2015 la sociedad ha invertido 12.348.330 euros, la deuda financiera
Gnicamente se ha incrementado en 8.791.564 euros, habiendo atendido el resto no financiado
con recursos generados por la propia empresa.

La mayor parte de la financiacion bancaria tiene vencimiento final en los afios 2031 y 2040.
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o Con ocasion de la firma del Convenio de 16 de febrero de 2015 entre Aguas de las Cuencas
de Espaiia SA, el Excmo. Ayuntamiento de Burgos y la Sociedad Municipal Aguas de
Burgos SA, para la ejecucion de las obras del “Anillo de abastecimiento y depdsitos de agua
potable de Cortes (Burgos)”, un conjunto de entidades financieras otorgaron a la sociedad en
febrero de 2015 un préstamo por un importe maximo de 16.000.000 euros. La amortizacidn
de este préstamo, en el importe dispuesto, se efectuara en cuotas trimestrales que finalizan el
afio 2.031. Adicionalmente las entidades financieras otorgaron un “crédito IVA” por un
importe maximo de 5.880.000 euros. Al 31 de diciembre de 2015 el importe dispuesto por el
préstamo y crédito citados ascendia a 1.795.621 euros.

El resumen de la estructura financiera de la sociedad al cierre del ejercicio 2015 es la que se muestra
en el cuadro adjunto:

Euros
ESTRUCTURA FINANCIERA Al 31 de diciembre
de 2015
Patrimonio Neto 171.880.382
Endeudamiento financiero 18.809.833
Financiacion total 190.690.215
Endeudamiento financiero 9,9%

El bajo nivel de endeudamiento financiero de la Sociedad se ve complementado con la liquidez
disponible de Aguas de Burgos que ascendia a 13.572.261 euros al 31 de diciembre de 2015 como se
puede ver en el desglose que sigue a continuacion:

Euros
Al 31 de diciembre
LIQUIDEZ de 2015
Efectivo en Bancos 9.572.261
Inversiones financieras a corto plazo 4.000.000
Liquidez 13.572.261

6. MAGNITUDES OPERATIVAS

La actividad de suministro de agua potable y de depuracién de aguas residuales se ha llevado a cabo
durante el ejercicio 2015 sin incidencias significativas y en linea con las actuaciones de los Gltimos
afios. Ello se consigue gracias a los procedimientos de gestion y control que tiene implantados la
compaiiia.

La calidad del agua suministrada se analiza diariamente por el Laboratorio de Control de Aguas de
Burgos, de acuerdo con el “Real Decreto 140/2003 de 7 de febrero, por el que se establecen los
criterios sanitarios de la calidad del agua de consumo humano”. Para garantizar dicha calidad se
realiza un tratamiento previo a su distribucion, de la siguiente manera:

o El agua adquirida en Uzquiza se trata en origen en la Estacion de tratamiento de Agua
Potable (ETAP) situada en el municipio de Arlanzon. El total de agua tratada y enviado a las
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conducciones durante el afio 2015 y 2014 fue de 26.126.108 y 25.461.692 metros cubicos
respectivamente.

o Mensualmente se introducen en la pagina web del SINAC datos relativos a la calidad del
agua suministrada en Burgos referentes al cumplimiento de los valores establecidos para los
parametros exigidos en el RD 140/2003 (http://sinacformacion.msc.es).

o De conformidad con el citado Real Decreto 140/2003 y dentro del apartado de Autocontrol
del agua de consumo humano, se han llevado a cabo en el afio 2015 y 2014 por el
Laboratorio de Control de Aguas de Burgos y laboratorios externos acreditados, los analisis
pertinentes.

De conformidad con los Reales Decretos y Ordenanza Municipal de Vertidos y dentro del apartado
de Autocontrol de aguas residuales, lodos y tierras, por el Laboratorio de Control de Aguas de
Burgos, se realizaron en el afio 2015 y 2014 los analisis establecidos por la normativa.

MAGNITUDES OPERATIVAS | 2015 | 2014 | Magnitud
Agua tratada 25214473 25.461.692 metros clibicos
Agua facturada 21274490 21.455.125 metros cubicos
% de agua no registrada 15,63% 15,74%
Numero de contratos 59.621 58.507 contratos
Personal en plantilla 94 102 empleados

7. GESTION DE RIESGOS

En materia de gestion de riesgos, Aguas de Burgos S.A. tiene establecido un sistema para la
identificacion, andlisis y control de los riesgos a los que podria estar expuesto su negocio para tomar
las decisiones de inversion y operacién que permitan cumplir con su mision de forma satisfactoria asi
como para minimizar los impactos en la cuenta de resultados, ya que la creciente complejidad de sus
actividades, el elevado volumen de inversion en nuevas infraestructuras y las nuevas necesidades
medioambientales obligan a considerar cada vez con mayor profundidad el conjunto de riesgos que
pueden incidir en la consecucion de los objetivos. La compaiiia tiene el objetivo de avanzar en el
proceso de control formalizando el mapa de riesgos al que se ve afectada y los procedimientos de
control asociados a cada uno de ellos.

El desarrollo y actualizacion de la normativa interna para la ejecucion de procesos, su seguimiento y
control, asi como la politica de cobertura mediante transferencia de riesgos a través de pélizas de
seguros estan integrados en la politica global de gestion de riesgos.

8. INVESTIGACION Y DESARROLLO
8.1 Proyecto Sensotubo

Para Aguas de Burgos resulta fundamental involucrarse en el campo de [+D+i, de forma que pueda ir
poniendo en marcha como aspecto transversal a la actividad que realiza, proyectos innovadores que
reviertan en beneficio del ciudadano. Por este motivo, Aguas de Burgos es colaborador del proyecto
SENSOTUBO, dirigido a la gestion inteligente de las redes a presion. El proyecto consiste en el
desarrollo de un sistema de distribucién y monitorizacion de agua con los siguientes objetivos:
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o Minimizar las incidencias propias de los sistemas de tubos actuales y las fugas de agua
producidas sobre una red de servicio.

o Utilizar el tubo inteligente como elemento transmisor de informacion de la red.

o Disefiar un sistema de uso e instalacion sencilla.

El Consorcio del Proyecto Sensotubo estd formado por ABN Pipe Systems, Canal Isabel Il (Madrid),
Emasesa (Empresa Metropolitana de Aguas de Sevilla), Emalcsa (Empresa Municipal de Aguas de A
Corufia), Grupo Cassa (Sabadell), Aguas de Burgos, Mancomunidad de Aguas de Pamplona, Emasa
(Empresa Municipal de Aguas de Mélaga) y UVA (Universidad de Valladolid) y cuenta con dos
empresas colaboradoras: Telefonica y Ricoh.

El proyecto est4 financiado por el Ministerio de Economia y Competitividad y por fondos FEDER.
Se trata de un importante reconocimiento para Aguas de Burgos, que refleja el esfuerzo realizado en
proyectos de [+D+i llevados a cabo en colaboracién con otras empresas e instituciones del sector. El
proyecto “SENSOTUBO resulté ganador en el bloque de Sostenibilidad y Medioambiente del “I
Concurso de Ideas RED INNPULSO”.

8.2. Proyecto Smartwater4Europe

Aguas de Burgos, en colaboracion con Acciona, estd llevando a cabo el proyecto de I+D+],
denominado Smartwater4Europe, siendo la ciudad de Burgos la localidad elegida para la
implantacion y desarrollo del mismo en Espatfia.

Se trata de un proyecto enmarcado dentro del Séptimo Programa Marco de Investigacion y
Desarrollo Tecnolégico llevado a cabo por la Unién Europea, destinado a promover soluciones
innovadoras en los retos relacionados con el agua, con el objetivo de lograr una gestion sostenible,
inteligente y eficiente.

Smartwater4Europe (SW4EU) esta formado por un consorcio de 21 empresas y tiene como objetivo
la demostracion de soluciones integradas inteligentes para el suministro de agua en 4 localidades
europeas (conocidos como Demosites o sitios de demostracién). Las otras 3 localidades se
encuentran situadas en Holanda, Reino Unido y Francia.

El proyecto SW4EU esta dividido en 11 “Paquetes de Trabajo” y cada uno de ellos posee sus propios
objetivos, siendo reportados a la Comisién Europea a través de documentos entregables a lo largo de
los 4 afios que dura el mismo (2014-2017).

TAREAS REALIZADAS DURANTE EL ANO 2015 PARA LA DETECCION DE PERDIDAS
DE AGUA

El paquete de trabajo 6 del proyecto SW4EU (“WP6: Demostracion de soluciones para la gestion de
pérdidas de agua”) tiene como objetivo, en el demosite espaiiol, la deteccion de fugas on line a
través de las lecturas proporcionadas por los contadores de agua del sitio de demostracion. Para ello
se han disefiado y programado los tres algoritmos diferentes que a continuacién se glosan, siendo
complementarios entre si; los resultados individuales para cada algoritmo se utilizan como entrada
para un algoritmo superior, que se interrelaciona y analiza con los resultados del nivel inferior, por lo
que su combinacién en Gltima instancia da lugar a la posible deteccion de una fuga y a la mejora de
su grado de precision.
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a) Diseiio y programacién del Algoritmo de Caudal Minimo Nocturno.

El objetivo de este algoritmo ha sido la identificacion de posibles fugas utilizando calculos de
minimos en series temporales con los caudales sectoriales Q; para un dia entero.

Se compara el caudal minimo nocturno obtenido (en I/s) con el caudal minimo esperado y sus limites
inferior y superior (segin algoritmo “3. Algoritmo de Estimacién de Caudales”; cada vez que se
reciben datos de contadores individuales, y se corrige la comparacion anterior con el ajuste de este
algoritmo).

b) Diseiio v programacién del Algoritmo de Balance de Agua.

El objetivo de este algoritmo ha sido la identificacion de un patrén de fuga utilizando calculos de
tendencia y replicabilidad en series temporales. Dicho procedimiento compara sistematicamente el
consumo de entrada al sector con la suma de consumos individuales para los distintos instantes de
toma de datos, detectando ¢l periodo en que se ha producido la fuga y recalibrando (corrigiendo al
alza y/o a la baja) el algoritmo “3. Algoritmo de Estimacion de Caudales” para que en un futuro
calcule caudales minimos nocturnos consecuentes con el dato actual.

¢) Disefio y programacion del Algoritmo de Estimacion de Caudales

El objetivo de este algoritmo ha sido la identificacion de posibles fugas utilizando una metodologia
predictiva basada en un modelo de programacidn lineal multiple, que permite comparar el caudal
estimado con el caudal real, advirtiendo de una posible fuga si la diferencia de éstos rebasa el
intervalo de confianza. El proceso de anélisis es ejecutado manualmente a peticion del usuario del
sistema. Las entradas de este algoritmo son los valores que proveen los caudalimetros sectoriales.

9. HECHOS POSTERIORES

Durante los primeros meses del ejercicio 2016 la actividad de gestion integral del ciclo del agua
llevada a cabo por la Sociedad se ha llevado a cabo con normalidad, no habiendo existido incidencia
alguna de carécter relevante.

La Junta de Castilla y Leén ha notificado a la sociedad el inicio de un procedimiento de
comprobacion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales relativo a la cesion de activos
demaniales por el Ayuntamiento de Burgos . La Sociedad entiende que no procede la existencia de
cuota tributaria alguna relativa a este Impuesto al tratarse de una concesion a una sociedad de
titularidad 100% municipal, que tiene por objeto la gestion directa de un servicio piblico, y no se ha
procedido a la transmision de la propiedad de los activos cedidos. En todo caso la sociedad entiende
prescrito el hecho imponible ahora objeto de comprobacion por la Junta de Castilla y Ledn al haberse
producido en el ejercicio 2010.

Burgos 20 de mayo de 2016
EL DIRECTO
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| INFORME ANUAL INDICADORES DE GESTION DE AGUAS DE BURGOS

ANO 2015

COSTES

DIRECTOS

[  IMPORTES |
Capitulo | - Gastos de Personal 4.106.653,22 €
Capitulo Il - Gastos Bienes y Servicios 10.792.585,20 €
Amortizacion Técnica 4.823.499,82 €
Gastos Financieros 358.160,78 €

| TOTAL COSTES

[ 20.080.899,02 € |

Por venta de elementos inutilizables 26.727,89 €
Por venta de contadores 45.368,43 €
Por abastecimiento y saneamiento 20.217.875,75 €
Ingresos financieros y otros 61.654,10 €
Por obras a cargo de particulares 99.105,54 €
I TOTAL INGRESOS | | 20.450.731,71 € |
[Grado de cobertura (1/G)*100 | | 101,84%

[INDICADORES DE GESTION

|Coste por habitante: Coste del serviciolN® habitantes

Coste del Servicio

20.080.899,02 €

N° de habitantes al 1/1/2015

177.100,00 €

|Nivel de autofinanciacion: Rendimiento del servicio/Coste del Servicio

Ingresos

20.450.731,71 €

Gastos

20.080.899,02 €

|Coste medio del m3: Coste del Servicio/N° de m3. facturados

Coste del Servicio

20.080.899,02 €

m3. facturados

21.274.490

|Desviacién coste:

Coste servicio/coste estimado del servicio

-4,55Y

Coste servicio

20.080.899,02 €

Coste estimado estudio de tarifas

21.037.176,79 €

[Empleados por cada habitante: N°® empleados del servicio*1000/N° habitantes

|Consumo medio

E ! ! ! ! E

N° empleados 94
N° habitantes 177.100
doméstico por dia y por habitante: N° litros dia consumidos/ N° Habitantes |

N° litros consumidos dia 22.391.263
N° habitantes 177.100

Indicadores anuales de gestion afio 2015.xlsx







